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PENDAPAT

KOMISI PENGAWAS PERSAINGAN USAHA

NOMOR A10211

TENTANG

PENGAMBILALIHAN (AKUISISI) SAHAM PERUSAHAAN 

PT UOB LIFE SUN ASSURANCE OLEH PT BHAKTI CAPITAL 

INDONESIA, TBK.

I. LATAR BELAKANG

1.1   Pada  tanggal  11  Januari  2011,  Komisi  Pengawas  Persaingan  Usaha 

(”Komisi”)  telah  menerima  Pemberitahuan  Pengambilalihan  (Akuisisi) 

Saham  sesuai  dengan  Peraturan  Pemerintah  Nomor  57  Tahun  2010 

tentang Penggabungan atau Peleburan Badan Usaha dan Pengambilalihan 

Saham  Perusahaan  Yang  Dapat  Mengakibatkan  Terjadinya  Praktik 

Monopoli  dan  Persaingan  Usaha  Tidak  Sehat  (”PP  57/2010”)  serta 

Peraturan  Komisi  Pengawas Persaingan Usaha  Nomor  10  Tahun 2010 

tentang  Formulir  Pemberitahuan  Penggabungan  atau  Peleburan  Badan 

Usaha dan Pengambilalihan Saham Perusahaan (”Perkom 10/2010”) yang 

dilakukan oleh PT Bhakti Capital Indonesia, Tbk terhadap PT UOB Life 

Sun Assurance;
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1.2  Pada tanggal 20 Januari 2011 dokumen Pemberitahuan dinyatakan lengkap 

dan  terhitung  tanggal  tersebut,  Komisi  melakukan  Penilaian 

Pemberitahuan  dengan  mengeluarkan  Surat  Penetapan 

08/KPPU/Pen/I/2011  tentang  Penilaian  Terhadap  Pemberitahuan 

Pengambilalihan  (Akuisisi)  Saham  Perusahaan  PT  UOB  Life  Sun 

Assurance oleh PT Bhakti Capital Indonesia, Tbk.

II.   PARA PIHAK 

2.1 PT Bhakti Capital Indonesia, Tbk.

PT  Bhakti  Capital  Indonesia,  Tbk.  (”Bhakti  Capital”)  merupakan 

perusahaan yang didirikan berdasarkan hukum dan peraturan perundang-

undangan Republik Indonesia, berkedudukan di Jakarta dan beralamat di 

MNC Tower Lantai 5, Jalan Kebon Sirih No. 17-19 Jakarta Pusat 10340. 

Bhakti Capital berdiri sejak tanggal 15 Juli 1999 dan memperoleh status 

badan hukum berdasarkan Surat Keputusan Menteri Kehakiman RI sejak 

tanggal 6 September 1999 Nomor: C-16030 HT.01.01.TH.99 dan telah 

diumumkan  dalam  Berita  Negara  Republik  Indonesia  tanggal  3  April 

2001  Nomor  27  serta  Tambahan  Berita  Negara  Republik  Indonesia 

Nomor 2097. Anggaran Dasar terakhir Bhakti Capital ialah tertanggal 23 

April  2009  sebagaimana  disetujui  oleh  Menteri  Hukum dan  HAM RI 

dengan Keputusan Nomor: AHU-24660.AH.01.02.Tahun 2009 tertanggal 

4 Juni 2009.

Pada tanggal 8 Juni 2001, Bhakti Capital melakukan Penawaran Umum 

Perdana Saham (IPO) sekaligus mencatatkan diri di Bursa Efek Jakarta 

dan Bursa Efek Surabaya.  Melalui konsolidasi  usaha pada tahun 2003, 

Bhakti  Capital  saat  ini  menjadi  perusahaan  jasa  keuangan  yang 

terintegrasi dan memiliki sejumlah anak perusahaan yang bergerak dalam 

berbagai sektor jasa keuangan. Perusahaan-perusahaan tersebut ialah:

1. PT Bhakti Securities, yang bergerak di bidang sekuritas;

2. PT  MNC  Asset  Management,  bergerak  di  sektor  jasa  pengelolaan 

dana atau Manajer Investasi (dahulu PT Bhakti Asset Management); 

dan
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3. PT MNC Finance,  yang fokus pada pembiayaan konsumen (dahulu 

PT Bhakti Finance).

Bhakti Capital merupakan perseroan dengan struktur kepemilikan sebagai 

berikut:

No. Pemegang Saham Persentase
1. PT Bhakti Investama, Tbk 89,58%
2. Koperasi Karyawan PT Bhakti Investama, 

Tbk
0,01%

3. Publik 10,41%

Adapun nilai penjualan dan nilai aset Bhakti Capital dalam 3 (tiga) tahun 

terakhir adalah sebagai berikut (dalam rupiah):

Tahun 2007 2008 2009
Nilai 

Penjualan 

101.618.152 837.235.322 219.131.411

Nilai Aset 362.957.892.903 379.114.932.109 388.227.725.678

Sedangkan jumlah nilai penjualan dan nilai aset Bhakti Capital beserta PT 

Bhakti Investama, Tbk sebagai Badan Usaha Induk Tertinggi (BUIT) dan 

anak-anak perusahaannya adalah sebagai berikut:

Tahun 2007 2008 2009
Nilai 

Penjualan 

4.848.958.000.000 5.943.476.000.000 5.465.757.000.000

Nilai 

Aset

19.741.809.000.000 17.764.631.000.000 17.109.257.000.000

2.2 PT UOB Life Sun Assurance

PT UOB Life Sun Assurance (“UOB Life”) merupakan perusahaan yang 

didirikan  berdasarkan  hukum  dan  peraturan  perundang-undangan 

Republik  Indonesia,  berkedudukan  di  Jakarta  dan  beralamat  di  Sona 

Topas Tower Lantai 1, Jl. Jend. Sudirman Kav. 26 Jakarta Selatan 12920. 

UOB  Life  merupakan  perusahaan  patungan  asuransi  jiwa  yang 

diambilalih  pada  bulan  Desember  1995  dari  perusahaan  yang  dahulu 

bernama PT Asuransi Jiwa Sugih Citra. Anggaran Dasar terakhir  UOB 

Life  ialah  Akta  Nomor  76  tanggal  14  Maret  2008  yang  dibuat  oleh 
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Notaris  SP  Henny  Singgih,  SH,  yang  pemberitahuan  perubahannya 

disimpan  di  dalam  database Sisminbakum  berdasarkan  Keputusan 

Menteri  Hukum  dan  HAM  RI  Nomor:  AHU-19558.AH.01.02.Tahun 

2008 pada tanggal 18 April 2008. UOB Life adalah anak perusahaan dari 

United Overseas Bank (OUB) Group.  

UOB  Life  merupakan  perseroan  dengan  struktur  kepemilikan  sebagai 

berikut:

No. Pemegang Saham Persentase
1. Pru  Life  Assurance  Ltd  (dahulu  UOB  Life 

Assurance Ltd)
80,15%

2. PT Sun Antarnusa Investment 11,24%
3. PT Bank UOB Buana (dahulu PT Bank UOB 

Indonesia)
8,61%

Adapun nilai  penjualan  dan  nilai  aset  UOB Life  dalam 3  (tiga)  tahun 

terakhir adalah sebagai berikut (dalam rupiah):

Tahun 2007 2008 2009
Nilai 

Penjualan 

13.189.256.634 10.019.838.619 4.882.812.131

Nilai Aset 23.054.693.951 26.493.667.392 35.018.847.894

II. Kriteria Pemberitahuan

3.1 Nilai aset gabungan hasil Pengambilalihan Saham Perusahaan UOB Life 

oleh Bhakti Capital adalah sebesar Rp 17.144.275.847.894,- (Tujuh Belas 

Triliun Seratus Empat Puluh Empat Miliar Dua Ratus Tujuh Puluh Lima 

Juta  Delapan Ratus Empat  Puluh Tujuh Ribu Delapan Ratus Sembilan 

Puluh  Empat  Rupiah);  sedangkan  nilai  penjualan  gabungan  hasil 

Pengambilalihan Saham Perusahaan UOB Life oleh Bhakti Capital adalah 

sebesar Rp 5.470.639.812.131,- (Lima Triliun Empat Ratus Tujuh Puluh 

Miliar Enam Ratus Tiga Puluh Sembilan Juta Delapan Ratus Dua Belas 

Ribu Seratus Tiga Puluh Satu Rupiah), sehingga ketentuan Pasal 5 ayat 

(2) PP 57/2010 terpenuhi. 
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3.2 Pengambilalihan  saham  yang  dilakukan  oleh  Bhakti  Capital  terhadap 

UOB  Life  tidak  dilakukan  antar  perusahaan  yang  terafiliasi,  maka 

Ketentuan Pasal 7 PP 57/2010 terpenuhi; 

IV.   Tentang Transaksi

4.1 Bhakti Capital mengambil alih 99,9% saham UOB Life  dengan jumlah 

saham sebanyak  23,476.500 lembar  saham senilai  Rp 15.784.200.000  

(Lima Belas Miliar Tujuh Ratus Delapan Puluh Empat Juta Dua Ratus  

Ribu Rupiah).

4.2 Transaksi pengambilalihan saham dilakukan pada tanggal 5 November  

2010 dengan Akta Nomor 76 yang dibuat oleh dan di hadapan Notaris  

Humberg  Lie,  SH,  SE,  MKn.  Berdasarkan  Surat  Penerimaan  

Pemberitahuan Perubahan Data Perseroan PT UOB Life Sun Assurance 

dari Kementerian Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia  

Nomor  AHU-AH.01.10-28694  tertanggal  9  November  2010,  secara  

hukum transaksi dinyatakan berlaku efektif secara yuridis pada tanggal 9 

November 2010.

4.3 Bhakti  Capital  menerima  surat  tersebut  dari  Notaris  pada  tanggal  26 

November 2010. 

V. Tentang Alasan Pengambilalihan Saham

Pengambilalihan saham ini dilakukan oleh Bhakti Capital dengan tujuan untuk 

melakukan  diversifikasi  usaha  di  bidang  Asuransi,  sehingga  dengan 

pengambilalihan saham UOB Life diharapkan dapat memberikan dampak yang 

posiitif bagi perkembangan usaha Bhakti Capital dan memberikan nilai tambah 

bagi pemegang saham serta pemangku kepentingan Bhakti Capital. 

VI. Tentang Pasar Bersangkutan

6.1 Pasar Produk

6.1.1 Dalam  menentukan  pasar  produk  Tim  mengacu  kepada  Peraturan 

Komisi  Nomor  3  Tahun  2009  tentang  Pedoman  Penerapan  Pasal  1 

Angka 10 tentang Pasar Bersangkutan Berdasarkan Undang-Undang 
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Nomor 5 Tahun  1999  Tentang  Larangan  Praktek  Monopoli  Dan 

Persaingan Usaha Tidak Sehat (”Pedoman Pasar Bersangkutan”);

6.1.2 Berdasarkan pedoman tersebut Tim menganalisis unsur-unsur sebagai 

berikut: 

a. Indikator  Harga:  harga  produk  yang  berbeda-beda  secara 

signifikan  mengindikasikan  pasar  produk  yang  terpisah  dan 

tidak saling substitusi;

b. Karakteristik  dan  Kegunaan  Produk:  produk  yang  memiliki 

karakteristik  dan  kegunaan  yang  berbeda  tidak  saling 

mensubstitusi produk lainnya. 

6.1.3 Bhakti  Capital  merupakan  perusahaan  investasi  yang  bergerak  di  

sektor jasa keuangan yang memiliki 3 anak perusahaan yaitu: 

a. PT Bhakti Securities

- PT Bhakti  Securities  merupakan  perusahaan  efek   yang 

aktivitas  bisnisnya  terbagi  dalam  dua  kelompok  yaitu; 

kegiatan penjaminan emisi dan penasehat keuangan (Divisi 

Corporate Finance), dan perdagangan efek retail, institusi 

dan korporasi (Divisi Perantara Pedagang Efek);

- PT  Bhakti  Securities  menyediakan  pengembangan  jasa 

riset  dan  pengembangan  bisnis  sebagai  sarana  untuk 

mempermudah  investor  dan  kelompok  usaha  untuk 

mengambil keputusan dalam berinvestasi;

- PT Bhakti Securities juga menyediakan kegiatan riset dan 

analisis  korporasi  serta  riset  dan  analisis  proyek  untuk 

kepentingan khusus;

- Selain  itu,  PT  Bhakti  Securities  memiliki  berbagai 

program sosialisasi dan edukasi masyarakat terkait industri 

pasar modal di Indonesia;

b. PT  MNC  Asset  Management (dahulu  PT  Bhakti  Asset 

Management)
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- PT MNC Asset Management merupakan perusahaan jasa 

keuangan yang bergerak dalam bidang pengelolaan dana 

atau manajer investasi;

- PT  MNC  Asset  Management memiliki  berbagai  jenis 

pilihan reksa dana yaitu: BIG Dana Likuid Satu, BIG Dana 

Muamallah dan BIG Dana Lancar, BIG Bhakti Kombinasi, 

dan BIG Bhakti Ekuitas;

- PT MNC Asset  Management memiliki  4 (empat)  kantor 

cabang yaitu: Bandung, Surabaya, Denpasar dan Makassar.

c. PT MNC Finance (dahulu PT Bhakti Finance)

- PT  MNC  Finance merupakan  perusahaan  pembiayaan 

dengan  kegiatan  usaha  yang  meliputi  sewa  guna  usaha 

(leasing),  anjak  piutang  (consumer  factoring)  serta 

pembiayaan  konsumen  (consumer  financing)  dengan 

konsentrasi pada bidang pembiayaan kendaraan bermotor, 

elektronik,  komputer,  peralatan  rumah  tangga,  KPR dan 

lain-lain; 

6.1.4 UOB  Life  merupakan  perusahaan  yang  menyelenggarakan  usaha 

dalam bidang  asuransi  jiwa  dan  asuransi  kesehatan,  asuransi 

kecelakaan diri dan usaha  anuitas  serta  menjadi  pendiri  dan 

pengurus dana pensiun.

6.1.5 Dari penjelasan di atas, Tim tidak menemukan adanya kegiatan usaha 

yang sama antara Bhakti Capital dengan UOB Life.

6.2 Pasar Geografis

Karena Tim tidak menemukan adanya kegiatan usaha yang sama antara 

Bhakti  Capital  dengan  UBO  Life,  maka  Tim  tidak  perlu  melakukan 

analisa lebih lanjut mengenai Pasar Geografis.
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6.3 Kesimpulan Pasar Bersangkutan

Setelah  dilakukan  analisa  tentang  pasar  bersangkutan,  Tim  tidak 

menemukan adanya pasar bersangkutan yang sama antara Bhakti Capital 

dengan UOB Life.

VII. KESIMPULAN

Bahwa dengan tidak adanya pasar bersangkutan antara Bhakti Capital dan UOB 

Life, maka pengambilalihan saham perusahaan UOB Life oleh Bhakti Capital 

tidak  menimbulkan  adanya  dugaan  praktik  monopoli  atau  persaingan  usaha 

tidak sehat.

VIII. PENDAPAT KOMISI

Berdasarkan kesimpulan di atas, Komisi berpendapat tidak ada dugaan praktik 

monopoli atau persaingan usaha tidak sehat yang diakibatkan Pengambilalihan 

(Akuisisi)  Saham Perusahaan PT UOB Life  Sun Assurance  oleh PT Bhakti 

Capital Indonesia, Tbk.

Jakarta, 18 Mei 2011
Ketua,

ttd.

Muhammad Nawir Messi
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